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https://it.wikipedia.org/wiki/Documento
https://it.wikipedia.org/wiki/Finanza
https://it.wikipedia.org/wiki/Societ%C3%A0_%28diritto%29
https://it.wikipedia.org/wiki/Flusso_di_cassa

Anal i si di rBialiazra i o f i

el aborazioni di fnaanmnzaaetca
ha un taglio molto operati:
Posizione finanziaria netta usar e, non richiede il po
competenze specialistilche
15,000,000 anche da utenti non espert
anal i si:
17.000.000 3 § sufficiente caricare i |
16.000.000 - degl i ul ti mi anni
8§81 6i mputazione dei dat ri .
15.000.000 format di inserimento| che
14.000.000 - maschera del tutto simile
(schema AlV direttiva CEE
13.000.000
n . §il software genera gl ou
2014 Ty . . .
2015 * Stato Patrimoniale Ricla
model I i Finanziario |e Ge
A * Conto Economico Ricllassi
A CHI E 6 RIVOL.TO. : model | i a A/aé S8 A%giunt
1 sof tware Anali si di |Ia{}8|r(? elII i ca't :
Commerci al i sti, | mprenditorl, PO le__
Dirigenti do6azienda e AlzioniANa!l Tcshie 9%%9 SFiltaWoatbtran
undaccurata analisi finanzid’reﬂhd'ecdonetcoonfo'mnééiz|éf!_o p
comprendere |l a situazione *afAbnaadlieie peenddindzitaiee dii pBil
del | 6i mpresa attraverso |le petrdiompedda ietstpires s é.
Il software pu, essere ut izz%'tolbélru'edshtgenze di :
f comunicazione finanziaria 50 |/azqtotn|st]1 e agl.i .
stakehol der aziendal. i coper I nanzjiar|
f valutazione del merito]| ¢ cfo‘ntlzliSI della Posizijone
_ 5 I nallgi"del a Performanc
f valutazione dell o _stato d'q(escadh'b?ni cdaellpélzk?'?n(b%iale
secondo le regole imposte 3 PRiTded £12i)Pzata attraver :
f documentazione a supporto dindiichtogtie diiabel | e, gr a
Finanzi ament.
Posizione finanziaria netta
Anri 2014 2015 Pasizione Finanziaria Netta
Datiin migic o oug 112,000
Debiti v/banche 3 breve termine 365 201 2014 2015
Murtui passivi 1451 1.500 [14.000) ‘
Finanziamentn sori n 0 /
Cash Flow 3500 -
Anri 2015 3000 —PRu
Datiin miglicic ai e €ioo0 2500
Flusso di cassa operative lordo 5082 2000
Variazione CCN [1.892) 1500
Fluzso di cassa dells gestione corrente 3.195 1.000
Flusso di Cassa Dperativo 1510 0 -
Flusso di Cassa al servizio del debito 3017 o |

Flusse dicaz= dalb Fluzzo diCazza
gestions corrente Opentic

- P PO 2f Mal
Dati economici
m 2014 m DS
A 2014 2015
Datiin migtigia o aurg )
Ricavi delle vendite 19.428 18.865
VdP 21837 20.845 .00
Mol £516 5.330 5 000
Ebit 4214 2.975
mMOL
Ebt 4960 4.480 4000 o
Utile netto 3330 3.142 3 .000
m UTILE
2000
Vendite change [3) -2,9% 1.000
Mal change (%) -9, 05| o 4
Ebit change [3) -29,45) 2014 2015




CONTO ECONOMICO consuntivo Jp— g n G
CELLE INPUT 2014 2015
Conto economico
A) Valore della produzione:
1) ricavi delle vendte e delle pres tazioni €19.427711 € 18.865.243
3 variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorat e finiti
STATO PATRIMONIALE consuntivo Bt Prac. Beeris inCorsn
EE-LELELT 2014 2016 £2.5093857 £1.879.891
provent
Stato patrimoniale £21.837.068 £20.845.234
Attivo
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti €3.438.844 £2.615.500
Parte richiamata €2.049210 €1.923.409
Parte da richismare £ 422,408 & <5238
Totale crediti verso soci per versamenti ancora dowti (A} £0 £0
o €6.401 581 €6.114.254
B) Immobilizza Zioni €1.889.331 €1.793.458
I - Im m cbilizzazioni inm aterisl € 473265 £ 406,305
1) costi di impianto e di ampliamento
2) costi di ricerca, di sviluppo & di pubblicié £261.142 £ 210.670
3) diritf & brewetio industriale utlizzazions delle oper dellingegno — £9.025.280 £8.614.697
4) conoessioni, licenze, marchi ili €24.409 €31.802
%) awviamento £1386884 € 135,096
immebilizzazioni in corso & acconti £3.680 € 3570 €1983.471 £1.865244
€202.591 €305.021
Totake immobilizz azioni immateriali £230.680 £340.393 9500 95407
i1 - lmm chiizazioni m atensl utazioni €2.120655 €2.099.762
1) terrni & fabbicat €53580.241 €5477.493 €77224 €685084
Z) impiznti & macchinario €201.489 €183.822 £58224 € 550.224
3) atrezz sture industrisli & commerciali €182.002 €2468.541 €113750 € 205000
4 altri bani €8013.857 €5388 959 €245.424 € 244513
E) immobilizzazioni in corso e acconti €58.825 £€81.556 €17.622730 € 17.870.610
Totle immobilzzazion materiali £€11.806.454 €11378.081 €443 £2.974624
i1 - lmm obilizzazioni finarzisns
1) pariecipazioniin
&) imprese controllsE
b} imprese collegae € 25047 €25.047
©) impres= controllant
d) altre imprese €1.944703 €12944703
Totale parecipazioni £€1.969.750 £€15969.750

Posizione finanziaria netta
Aok 201 ams Pasizione Finanziaria Netta

s

Cash Flow 350
Indici di Redditivita — -

ROE 2014 2015 .—
Risultato Netto / Patrimoni  10,9% 11,2% | 3%

Puzzodicazn

Rendiconto finanziarie 0IC 10 2015 opertio
Scheman. 1: Fusso dellag stione reddituale determinato con i metodo indrtto
A Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (s indiretto)
Utile (per dita) dellesercizio €3.142.296
Imposte sul reddito £1338007 o d
Interessi passivi/(interessi attivi -€£1.547.596 -
(Dividendi) £431963 P
3 i 390136 s
1. Utile (perdita) delPesercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi
eplus/minusvalenze dacessione € 2.974.624
Rextiche per 9 fon hanno avuto oL
‘Accantonamentiai fondi €1351629 eem
‘Ammortamentidelle immobilizazioni £2004340 e
Svalutazioni per perd e durevo di vabore essan
Alre recfiche per elamenti non monetari
2. Flusso finanziario nrima delle variazionidel cen € 3.451.391
Variazionidelcapt de crcolante nefto A s
Decremerntto/ (incremento) delle rmanerze €42681 2018
Decremertof(incramerto) dei credi vs chenti £15009
Ineremento)decremento) di debiverso fortori €a95e3
Decremento/ (incremento) ratei e risconti attivi €13.637
Inceemeto{decremento) rate erscort pasivi <1601
Altre varizioni del cap tale cicolarte netto 755261
3. Flusso finanziario dooo le variazionidel cen -€725.253
Are rewifche
Interessi incassat i(pagati £€2.663.661
(Imposte suiredito pagate] € 1206867
Dividendi incassati astoe
Utilizzo dei fondi -£1244843 2018

4. Flusso finanziario douo le altre rettifiche  €553.814
Flusso finanziario della gestione redditale (A) € 6.254.576
derivanti dall"attivita d'investimento

Immobilizzazioni materiali -€1.430831
(investiment) £1440831
Prezzo direaizzo disinvestimenti €0
Immebilizzazion immateriali -€234809
(irvestiment) £242808

Prezzodireaizzo disinvestimenti €0




Rendi cont o

La nor mati va italiana i n materi a di bilancio di es
avvicinamento ai Principi Contabildi I nternazionali,
recepita iDed:[atoaLegn sidativo n. alp39 idelbil & ag gsatra i 20l
Con | 6i ngded i nmeunotvoo f eff Reon doi c42% viemansitarbiidd t o che |
finanziario risuItano, per | 6esercizio a cui T orifer
composizione delle disponibilit? Il iqui de, all dinizio
derivanti dall 6attivit?’ operativa, da quella di i nve
autonoma indicazione, | e operazioni con i soci o
Lébartic-bkiond2i4c2a5 chi aramente c¢ht roi C
devono essere indicati nel ren .= ‘onti
gati fondamental.

* attivit”™ operativa,

* attivit”® di i nvestimento

* ed attivit”®™ di finanzi ame:-
Con Anal i si di Bilancio Vel a i iari o
to automaticamente dalla proce

Rendiconto finanziario OIC 10

Scheman. 1: Flusso dellagestione reddituale determinato con il metodo indiretto
A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell’esercizio €3.142.296
Imposte sul reddito £ 1338097
Inter essl passivif(interessi attivi -£1.547 506
(Dvidendi) £431.963
{Plusvalenze)/ minusvalenze derivanti dalla cessione di attivia € 380136

1. Utile (perdita) dell'esercizio prima d’imposte sul reddito, interessi, dividendi
e plus/minusvalenze dacessione € 2.974.624
Rett Fiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitake

Accantonamenti ai fondi £1351629
Ammortamenti delle immobilizazioni £ 2004340
Svalutazioni per perdice durevol di valore £95422

Altre rettifiche per elementi non monetari

2. Flusso finanziario orima delle variazionidel con € 3.451.391
Varezionidel capitale circolante netto

Decrementa/(incrementa) delle rimanerze -£42 681
Decrementa/(incrementa) dei cred i vs clienti £ 150096
Incremento/{decrementa) del debiti verso fornitori -£ B0 643
Decrementa/(incrementa) ratel e risconti attivi €£13.637
Incremento/{decrementa) ratei ersconti pasivi -£1.401
Altre varazioni del capitale circolante netto £ 755.261
3. Flusso finanziario dooo le variazionidel cen -€£725.253

Altre rettifiche
Inter ess incassaty(pagati £ 2663661
(Imposte sul reddito pagate) -£1.296.867
Dividendiincasati £431963
Utilizzo dei fondi -£1.244543
4, Flusso finanziario dooo le altre rettifiche £553.814

Flusso finanziario della gestione reddituale (A] € 6.254.576
B. Flussifinanziariderivanti dall’ attivita d’investi mento

Immaobilizzazioni materiali -€£ 1.440.831
(Imvestiment] £1440831
Prezo direalizzo disirvestimenti £0
Immaobilizzazioni immateriali -€ 244,809
{Investimenti £244809

Prezzo direalizzo disinvestimenti £0



https://www.fiscoetasse.com/normativa-prassi/12107-novit-sulla-nota-integrativa-2016.html
https://www.fiscoetasse.com/normativa-prassi/10772-il-codice-civile.html
https://www.fiscoetasse.com/normativa-prassi/10772-il-codice-civile.html
https://www.fiscoetasse.com/normativa-prassi/10772-il-codice-civile.html
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Nel | e Anal
mol t o i
Nett a

Il ndebit
Esso es
tra fon
Anal i si
tutto a

Posizione finanziaria netta

Anm 2014 2015
€ [
Liquidith 17460538  14.073.453 Posizione finanziaria netta
Crediti finanziar verso terzi a breve temine 1.500. 000 2.500.000
Attivita finanziarie comrenti o o 15 000,000 -
Crediti finanziari verso controliate 3 breve o o |
Crediti finanziari verso collegste 3 breve o [+] 17.000.000 -+
Crediti finanziari correnti 1500, 00D 2.500.000 16.000.000 +
Scoperti di conto comente [384.811) [200.672)
Obbligazioni o o 15.000.000
Cwsota corrente di finanziamenti bancari (1] (1] 14.000.000 +
Quota corrente di debiti verso altd finanziator o o
Debiti finanziari verso controllate 0 0 13.000.000 +
Debiti finanziari verso collegate o o 2014 o
Ind ebitament o finanziano corente 354 .811) |200.672) 2015
Ind ebit ament o finanziano co rente netto 1E.599.727 16.372.781
Debiti verso banche [1.451.223) (1. ED0.0DO0)
Prestito obbligazionario [+] [+]
Debiti per finanziamenti bancar [+] [+]
Debiti verso altri finanziatori o o
Debiti finanziari verso controllate o o
Deebiti finanziari verso collegate o o
Fornitor scaduti (oftre 24 mesi 4] 0
Rateizzazioni fiscali [oltre 24 mesi) [4] 0
Ind ebit ament o finanziano non co mente -1.461.223 -1.E00. 00D
Posizione finanziaria netta 17,138,504 14,572,781

La Posizione Finanziari a

fPosi tiwva tal caso l e d
credi ti finanzi ari a b
dell e passivit”™ finanzi
ter mi ne, e pertanto | 06i
finanziaria pard.i al wval
T Negativan t al caso si [
finanziari o, che evi de
del |l 6azienda nei confr
(i stituti di credito, !
ni sti, societ? di | eas
| 6ammont are indicato ne
ziari sono consider at.
scadenza temporale.




N DI

CATORI

D

Anal i si di Bi
cament e | pri
Tra questi, p
no gl i I ndi ci
G | indicatori di redditivita s
che permetton
un' i mpresa di
r e risor se.
Tali indicatorinvesoi
to,rlche possono avere
[ possibili ritorni e
stil ment o, Sl a I n gene
fidabilita di un'impr
ratsipnegci fi co.
- - - - - - *
ROT 2014 015 Indici di Redditivita
Vendite / Capitale Investitc 1,5 1,4
Indicatore che esprime i ricavo netto medio generato da ROE 2014 2015
CgNI UNKa QI C3pmaie operatve INVeSI Lo Nel'att v ita . . N 113%
dell'azienda e quindi & molto importante per valtare & Risultato Netto f Patrimoni 10,9% 11,2% 1120
capacita produttiva Esprime la redditivita complessiva dei mezzi propri nvestiti i
hisve d lettura Significato 15 nell'azienda e for nisce un indicatore di confronto con 11,1%
. - nvestimenti afternativi 110%
ROT<05 Eﬁ‘lclgnza produttiva non 14
mddsfacente 14 Chiave di lettura Significato 10.9%
0,50 <Rot <1 Efficienza produttiva poco Roe < 2% Risuitato non soddisfacente 10,8%
soqd_sfacente . 14 2% < Roe < 6% Risultato non esaltante 10,7%
1<Rot<2 Efficienza produttiva Ro= > 6% Risultato soddistacente 2014 2015
soddsfacente 14
Efficienza produttiva molto
Rot>2 N 14 ROI 2014 2015
soddsfacente 2014 2015
Risultato Operativo [ Total 10,7% S,D% 12,0%
Margini Economici 2014 2015 Esprime il rendimento della gestione tipicadellazienda, in 10,0% -
Ricavidelle yendite 10427711 18865243 base alle risorse finanziarie raccoke a titolo di debito o di 2.0% 4
Valore aggiunto 15541338 14544387 capitaledirschio s0% 1

Mol 6515958 5829710 ] N a0
Ebit 4214329 2974624 Chiave diletura Significato ) ’
BT 4050800 4480303 RUI(_?% R_lsurtatu non soddisfacente 2,0%
Utile 3329795 3142296 ?%!FDI(IS% R_lsurtatonella_norma 0,0%
Roi>15% Risultato soddisfacente 2014 2015
25000000 1
20000000 ROS 2014 2005 [
15000000 Risultato Operativo [ Vend 21,7% 15,3% 20, 0%
Indice della capacita commerciale dell'azienda ed esprime il
10000000 reddito medio generato a fronte di ogni unita di ricavo 15, 0%
realzzata (redditiviadele vendie) 10,0%
000000
- chiave di lettura Significato 5,0%
o . Ros< 0% Redditivita fallimertare
Ricavi delle vendite  Valore aggiunto ol D% <Ros<2% Redditivita critica 0.0 2014 2015
2014 w2015 2%« Ros< 13% Redditivith soddisfacere
Ros> 13% Redditivita molto soddisfacente
Tra gl i ndicator.i principali calcolati vi sono:
i ROE Return On Equity),
i RO(Return On Investment),
i ROTindice di Rotazione degl:i | mpi eghi)
|l ROSRet urn 0On Sal es
IEBI TOEBEarnings Before Interest, Taxes, Depreciatio
Mar gi ne Operativo Lordo
IEBI(TEarni ngs Before Interest and Taxes) o Utile Operati


https://it.wikipedia.org/wiki/Investitore_qualificato
https://it.wikipedia.org/wiki/Investitore_qualificato
https://it.wikipedia.org/wiki/Rating
https://it.wikipedia.org/wiki/Return_on_equity
https://it.wikipedia.org/wiki/Return_on_investment
https://it.wikipedia.org/wiki/Return_on_investment
https://it.wikipedia.org/wiki/Margine_operativo_lordo
https://it.wikipedia.org/wiki/Risultato_ante_oneri_finanziari

ALTRE ANALISI

INDICI
Ildprpdotto Caltcc"gAﬁa PE"F‘tHFaE‘PPE\ﬁcF‘BCUEIa e s ami
|In|C|t_er|apporf| ptFbPPto della esigibi
n particolare orngy breve e a lungo termine
* Indici di liquidita StatoPatrimonialeliquidita esigibilita
1T Margine di Struttura Anni 2014 2015
. . £ % € %
T Quick Rati o . immahili zzi material netti 11.506.484 30.0%  1137E.0EL 30,8%
ﬂ C urrent R atio I bill zzi immiateriali netti 230.680 o.5% 340.383 o0,9%
T Capitale Circolante N e ° mmobifizzifinandar 2120.335 54% 2.007.374 5,7%
I bill zzi commeer ciali 2044 338 52% 1.590.071 5.4%
* I ndi ci di Produtt i v | Jomeamvoaiumso 16.201.807 41,2%  15.805.919 42,7%
 Dispanibilits 215735 1.1% 458 416 1,2%
T Costo del lavor o su Fa' s 3716.521 95% 4152756 11,2%
T Val ore Aggiunto su Fat ' ugudsimmedae 15564 535 43,3%  16.573.453 44,8%
ﬂ V a I or e A g g | unt o / V a I O I @ _TOTALEATTWVO A BREVE 23.087.784 58,8% 21,185,625 57,3%
TOTALE ATTNVO 38,208,701 200,0% 36901544  100,0%
Patrimonio netto 30.530.473 77.7%  25.050.677 77,7%
* I ndici di solidita
T Copertura | mmobilEZzZzaniadniizzat o i Conto Economi
T Indi pendenza Finamesaliiaari a- bil
f Leverage Conto Economico a costi fissi e variabili
; Anni 2014 2015
T Debt/ Equity = =
i i i Ricavi netti 19.427.711 89,0% 16865243 90,5%
* | n d | C I d | Co per tur a (+) Attri ricavi 2409357 1,0%  1979.991 5,5%
H H A) Ricavi nettidivendita 21.837.068 100,0%  20.845.234 100,0%
T Ebi t/ Of (se negati vo (-} Acquistidimerce (3490844)  -160% (3615500)  -173%
ﬂ MO | / Pf n (#/-) varizionedi rimanenze di materie prime (77.234) -0,4% (65.064) -0,3%
ﬂ F c g C / Of (#/-) variionerimanenze di prodotti finii o 0,0% o 0,0%
(-} Acquisti di ssrvizi (2.049.810) -94%  (1.923.408) -9.7%
T Pfn/ Mol {-) Godimento beni di terzi 0 0,0% 0 0,0%
ﬂ Pfn/ Ricavi (-} Oneri diversidigsstions (245.434) -1,1% (244.513) -1,2%
. . . . +) Costicapitalizati 0 0.0% 0 o
ﬂ Oner i finanziar:i s u Fat (-} Accantanamenti al FSC (181.474) -0,8% (250.726) -4.6%
ﬂ E b i t / Fatturato B) COSTI VARIABILI (6.053.796) 27,7%  (6.799.232) 32,6%
1 Mol / Of MARGINE DI CONTRIBUZIONE (A+B) 15.783.272 723%  18.046.002 67,4%
T Mol S u Fatturato {-) Costo del personaie 19.025 380) -413%  (B.614.687) -41,3%
Cash Flow 3.500
Anni 2015 3.000
Dati in mighiaia di eurc £/000 2.500
Flusso di cassa operativo lordo 5.088 2.000
Variazione CCN (1.892) 1500
Flusso di cassa della gestione corrente 3.195 1000
Flusso di Cassa Operativo 1.510 =00
Flusso di Cassa al servizio del debito 3.017 o '
Flussa di cassa della Flusso di Cassa
gestione corrente Operative
Dati economici
Anni 2014 2015 7.000
Drati in migiigia di eure 6000 -
Ricavi delle vendite 19.428 18.865
VdP 21.837 20.845 2.000 ~
Mol 6.516 5.930 4.000 - HMOL
Ebit 4.214 2.975 2000 EBIT
Ebt 4.960 4.480 ' W UTILE
Utile netto 3.330 3.142 2.000
Vendite change (%) -2,9% Lood 4
Mol change (%) -9,0% o
Ebit change (%) -29,4% 2014 2015

c



RATI NG St and

Per le aziende la disponibilita diun ratingr appr esenta un’ opportunita preziosa |

per un rapporto piu dinamico e aperto con il mondo banc

Vel a Analisi di bilancio genera un rating secondo | e r e

riguardo hanno ideato

Poter disporre di un simile strumento consente di otter

§ maggiore affidabilita verso tutti gli stakeholder:c | i enti attuali e potenziali, f
ternazional i ;

8§ maggiore facilita di accesson 0 n & weldi® bancariooma anfchhireme i nnovative di fin
(emissioni obbligazionarie pubbliche, private placement, finanza strutturata,e c c . . . ) . Le i mprese
potrebbero avere bisogno di accedere a forme integra

8§ p 0s s i baecddérdaaisodeiinternazionali, anche i n mercati dove | 6i mpresece
gli investitori non hanno sufficienti conoscenze del

§ maggiore fiducia degli investitori, soprattutto in presenza di condizior
finanziamento soprattutto per | e imprese con un rati
agw L] 1] ] ] I

Equilibrio finanziario - Metodo Standard & Poor's

PARAMETRI DI RIFERIMENTO Indici

Ebit / OF Ebitda / OF Ro/V D/(D+CN) FcGc/D

A) Malto sicura >5 >7 >5% <30% >40%

B) Sicura >2 =25 >5% >=30% <=40 %

C) Rischio moderato >2 >25 <=5%

D) Rischiosa c=2 =1 >25

E) Mofto rischiosa <=2 >1 <=2,5

F) Insolvente <=1

2014 2015
EBIT / OF
MOL / OF
RO/V 21,69% 15,77%
D/(D+CN) 5,64% 6,66%
FCGC/ D

Equilibrio finanziario - Metodo Standard 8 Poor's

Indicatore Ebit/OF Mol/OF Ro/V D/{D+CN) FCGC/D

Media ultimi 2 anni 198,87 385,60 18,73% 6,15% 175,00%

lmodello di rating Standard & Poor's utilizza indici finanziari tralasciando, adifferenza di quell utiizzati dalle banche taliane, profili squistamente patrimonali-<ontabili
come i rapporto Debt/Equity.

Valutazione sulla media ultimi .
2 anni consuntivi RATING A che corrsponde =d un equilibric finanziana MOItO Slcura
Rating Damodaran Indice di Altman grandi societa Indice di Altman PMI Italiane

Indice copertura oneri Z-score di Altman Italiana

finanziari
Buona Buona
. L Indicatore dello stato di crisi Indicatore dello stato di crisi
Rating Obbligazioni stimato Solidita Solidita



http://www.creditrating.crif.com/Credit-Rating/utilita-del-rating/Pages/rating-forme-innovative-finanziamenti-impresa.aspx

ALTRI RAT I N(

BBE A+

Rating Damodaran su media ultimi periodi

Indice copertura oneri finanziari

Rating Obbligazioni stimato

I Frof. U'amod aran ritiene che I'unico parametrc rievante di valutazione del
rating aziendale sia rappresentato dall'indicatore Ebit/Of detto "indice di
copertura degli onerifinanziari". A ciascun valoreha associato uno spread che

comporta un dato rating.

Equilibrio

Indice di Altman grandi societa sul 2015 precario

Z-score di Altman Probabile

Indicatore dello stato di crisi Solidita dissestc Buon equilibric
L' indice di altman serve per calcolare la probabilita’ di fallimento di

un'azienda.

Equilibrio

Indice di Altman per PMI, calcolato su 2015 precario

Z-score di Altman Italiana

Indicatore dello stato di crisi Probabile Buon equilibrie

dissesto

Dato che le aziende in kalia sono generalmente piccole imprese e non
quotate su mercati regelamentati, i modelli Zscore qui applicati sono quelli
specificatamente svilu ppati da Bottani, Cipriani e Serao per la realta taliana.

Rating utilizzato dal Mediocredito Centrale
per 'accesso al fondo di garanzia delle PMI

VALORE PUNTI 3 2 1 0
A=(CapitaleProprio+Pass.Cons)/Att. Inmob.te 3 Ax1,25 1<4<1,25 A< A<D
B=CapitaleProprio/ Ca pitalelnvestito 3 B>=15% 10%<B<15% <=  Be=D
C=0Oneri FinanziarifFatturato 3 Ce=5% 5%<C<10% =1 C=Infinito
D=CashFlow/Capitalelnvestito o 0 D=4 3%<D<d% D¢ D<=0
9
Livello B

Livello C

punteggio >=9 Livello A

Livello A

punteggio =7 opp 8 Livello B

punteggio <7 Livello C
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Ibm sceglie i programmi della Vela:
«Premiati per la qualita del lavoro»
Il software made in Cascine Vica che conquista il mondo
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